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Wiarygodnosc¢ sektora finansowego w Polsce

Sektor finansowy we wspodtczesnym, wolnorynkowym srodowisku
gospodarczym sklada sie z trzech podstawowych elementéw: sektora
nanséw publicznych, sektora finanséw prywatnych oraz organizacji typu
non profit. Ocena wiarygodnosci podmiotow wystepujacych w kazdym
ztych sektoréw powinna uwzgledniac ich wewnetrzna specyfike, relacje
pomiedzy wystepujacymi w nich podmiotami, a takze funkcje, jaka pehnia.

Maksymilian Jan Bak

Istotne réznice pomigdzy
wspomnianymi sektorami
finanséw publicznych,
prywatnych oraz organi-
zacjami typu non profit,
przejawiaja si¢ gléwnie
w celach funkcjonowa-
nia, sposobach gromadzenia i wydatkowania
$rodkéw, skali dziatalnosci oraz jej wplywu
na gospodarke. W sektorze finanséw pu-
blicznych i organizacjach typu non profit, to
panistwo i np. fundadje, czyli podmioty wy-
stgpujace najczesciej w roli swiadczeniodawey
débr publicznych, sa najczgsciej przedmio-
tem badania wiarygodnosci, poniewaz do
biezacej dziatalnosci potrzebuja kapitatu po-
chodzacego od (odpowiednio) wierzycieli
i np. darczyricéw. Z sytuacja, kiedy podmioty
te zglaszaja zapotrzebowanie na badanie wia-
rygodnosci, mamy do czynienia wtedy, gdy
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wystepuja one w roli zleceniodawcy. Wow-
czas jednak badanie wiarygodnosci polega

oceng wiarygodnosci strony przeciwnej lub
sam stanowi¢ przedmiot takiej oceny.

Wiarygodnos¢ sektora non profit
W sektorze finanséw publicznych i organiza-
cjach typu non profit oprécz wierzycieli i dtuz-

nikéw zainteresowanych wzajemna ocena swojej
wiarygodnosci, wystepuje liczna grupa $wiad-
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teresowanymi oceng wiarygodnosci w sektorze
finanséw publicznych oraz organizacji typu non
profit sa odpowiednio wierzyciele (migdzynaro-
dowe instytugje finansowe, jak np. MFW, Bank
Swiatowy lub inne paristwa) oraz darczyricy. In-
stytucjami zajmujacymi si¢ oceng wiarygodno-
$ci podmiotéw w tych sektorach s najczgsciej
migdzynarodowe agencje ratingowe oraz rza-
dziej wywiadownie gospodarcze.

Wiarygodno$é sektora

finanséw prywatnych

Zupetnie inne konsekwencje ma ocena wia-
rygodnosci podmiotéw sektora prywatnego,
w ktérego sktad wchodzi wiele konkuruja-
cych ze soba przedsigbiorstw i instytucji.
Uczestnikami sektora finanséw prywatnych
sa przede wszystkim: banki, otwarte i za-
mknigte fundusze inwestycyjne, fundusze
emerytalne, biura i domy maklerskie, to-
warzystwa inwestycyjne i ubezpieczeniowe,
instytucje transakcyjne i ptatnicze, firmy do-
radcze, leasingowe, pozyczkowe czy popu-
larne w ostatnich latach firmy prowadzace
dziatalno$¢ parabankowa. W tym sekrtorze
negatywna ocena wiarygodnosci potencjal-
nego dtuznika czy szerzej beneficjenta $rod-
kéw, moze doprowadzi¢ do odstapienia
drugiej strony od decyzji o podjeciu wspét-
pracy. Z tego powodu ocena wiarygodnosci
podmiotéw gospodarczych w tym sektorze
weszla do kanonu dobrych praktyk stosowa-
nych nie tylko przez przedsigbiorcéw, lecz
coraz czgéciej réwniez (za sprawa ostatnich
afer z udziatem firm parabankowych) przez
klientéw indywidualnych. Oceng wiarygod-
nosci podmiotéw z tego sektora zajmuja si¢
przewaznie wywiadownie gospodarcze oraz
W mniejszym stopniu agencje ratingowe.

Badanie wiarygodnosci podmiotéw
sektora finanséw prywatnych

Ocena wiarygodnosci podmiotéw sektora fi-
nanséw prywatnych wykonywana przez wy-
wiadownie gospodarcze polega w pierwszym
etapie na sprawdzeniu, czy dany podmiot nie
znajduje si¢ na liscie ostrzezeri publicznych Ko-
misji Nadzoru Finansowego. Kolejnym etapem
oceny jest analiza formalno-prawna, kedrej ce-
lem jest weryfikacja podstaw prawnych bada-
nego podmiotu. Etap ten ma duze znaczenie,
poniewaz przyjeta forma prawna warunkuje
istnienie praw i obowiazkéw wobec podmiotu,
a takie okresla zakres odpowiedzialnosci osobo-
wej i majatkowej za ewentualne ($wiadome lub
nie$wiadome) naduzycia. Kolejnymi etapami
oceny wiarygodnosci podmiotow tego sektora
jest ocena ich kondydji finansowej oraz kom-
petendji i wezesniejszej aktywnosci jego kadry
zarzadzajacej. Zwiericzeniem badania jest syn-
tetyczna ocena ratingowa, ktéra w sposdb osta-
teczny rozstrzyga o jego wiarygodnosci.
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